Bitcoin je konzervativna investicia




...ale moj bankar hovoril, ze.....

* (Statne) DIhopisy pre konzervy, ¢o chcu jemny rast, ale nemaju radi
volatilitu

* Nehnutelnosti idu stale hore
* Akcie pri dlhodobom horizonte, ,rastovée” akcie pre vyssi vynos

e “Riziko monitorujeme, mame tim analytikov, ktori sa staraju o riziko“

 Limit order nemusi zafungovat, ak nie je likvidita
e (Pozor na shitcoiny)






Konzervativny

e Pridfzajuci sa tradicii, vzitych
zasad, usilujuci sa zachovat
kontinuitu s minulym; (kssj)

e Uchovavajuci, zachovavajuci
(napr. kdpnu silu)
e Konzervativna financna investicia

uprednostnuje zachovanie
kapitalu pred vysokymi vynosmi.




& coin istota straty

e Poskytuje nam ,,zachovanie kupnej sily“?
e Spoiler alert: Nie, ani keby centralne banky fungovali tak ako slfubuju, tak slubuju 2%
stratu
e Eura na terminovanom vklade — 3% p.a.
* Istota straty (3.4% p.a. za 10 rokov az 6.7% p.a. za 5 rokov)

* Inflaéné peniaze (eur) pomdahaju financovat Stat, su skryté zdanenie
* Inflacné peniaze nemusime pouzivat

» Stat si ich poZi¢iava, lebo ich vracia ked vyberie v budtcnosti vy3ie dane
(ak vobec) - ma uroky nizsie ako inflacia
* My mbzeme robit to isté
» Ajto do velkej miery robime — cez hypotekarne Uvery a pod.
* Aj preto rastu (nominalne) ceny nehnutelnosti



Nehnutelnost
je FIAT asset

* Podlieha najomnym podmienkam
Statu, ktoré dopredu nepoznate a stale
sa menia

e Skuste si na svojom pozemku
postavit mrakodrap bez peciatky
uradnika a zistite, kto v
skutoCnosti vlastni vas pozemok

* Vlastnictvo je zapisané v Statnej
databaze, ku ktorej ma kadekto
,privatne klftuce” (katastralny urad, stat
a vyvlastnenie, sudy, exekucie, ...)




Nehnutelnhost

 Je likvidna len dokym nie je — pomaly a potom okamZite

 [lUzia rastu hodnoty je ¢arovny trik bankarov — kedZe
peniaze vznikaju ako dver komercnych bank a hypotéka
je bezny a jednoduchy sp6sob uverového financovania a
financuje primarane nehnutelnosti — nové peniaze tecu
najprv do nehnutelnosti a teda tie rastu ako prvé

Nehnutelnosti ¢asto stracaju na hodnote

» ,kazdy musi niekde byvat“ nehovori o lokalnej
ponuke a lokalnom dopyte

* zmeny zivotnych Stylov po COVIDe
* demografické zmeny

* nehnutelnosti nie su trvacne — je potrebna udrzba
a dochadza aj k ich niceniu (entropia)
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S&P 500 (AGSPC) in grams of Gold

%0 Daily Close, from Jan-2006 to 29-Mar-2024
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S&P 500 (MGSPC) in grams of Gold
Daily Close, from Jan-1950 to 16-Feb-2024
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Dow Jones Tuesday, February 20, 2024

P/E RATIO DIV YIELD
. / . v / R 2/20/24t YEARAGOt ESTIMATEA 2/20/24t YEAR AGOf
Dow Jones Industrial Average 26.67 21.98 18.49 193 211
A kC I e S u fl at S p e k u a C I a Dow Jones Transportation Average 15.79 1173 18.29 199 152

Dow Jones Utility Average Index 18.34 25.96 21.95 3.70 322

1 Trailing 12 months
A Forward 12 months from Birinyi Associates; updated weekly on Friday.
P/E data based on as-reported earnings; estimate data based on operating earnings.

¢ Vl d St N iCtVO —V d ata b a, e b ro ke ra Sources: Birinyi Associates; Dow Jones Market Data

. 7 v Vv Other Indexes Friday, February 16, 2024

* Americka dan z dedicCstva .
P e , , , 2/16/241 YEAR AGOt ESTIMATEA 2/16/24%1 YEAR AGOt
[ ] Ve | m i Za S a d n e Zav i S I e O d u ro kovej Russell 2000 Index 28.20 46.96 27.81 1.55 148
NASDAQ 100 Index 32.08 24.98 30.27 0.84 0.86

m | e ry d h O d N Oty d O | é ra S&P 500 Index 22.78 18.35 22.79 141 168

1 Trailing 12 months

* Drahy pristup k zisku (1.3% p.a.
dividendy S&P500) — a zhorsuje sa to o
 l'udia do akcii parkuju cash, kedze nechcu,
aby stratil na hodnote, Co sp6sobuje rast

ceny a teda predrazuje kupu
dividendového prijmu
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Statny dlhopis je ultra fiat asset

e Ocakavany vynos “6%“ p.a. dlhodobo

& United States 1 Year Government Bonds Yield - TM - TVC
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Riziko?

e Stat nikdy neskrachuje, lebo si vidy mdze vytlacit peniaze”
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sice niC nezarobi
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VNOS...

* Neochrani pred inflaciou

e Takze...

V



VSetci spekulujeme...

* Ak si odlozime hotovost (alebo bankovy vklad), Spekulujeme, Ze az tak
rychlo nestrati na hodnote

* Ak si kipime investicnu nehnutelnost, verime, Ze ju budeme schopni
neskor predat, Ze nam ju nerozbiju, ze bude po takom type
nehnutelnosti dopyt (kancelarie v centre mesta pocas COVIDu?)

* Akcie si kupujeme preto, lebo verime, ze tam vsetci parkuju svoje
peniaze pred inflaciou a dufame, ze menezéri korporacii budu pekne
robit svoj rent-seeking a produkovat hodnotu.

« ,Nepozerajte sa do kuchyne restauracie v Cine”
 Kto niekedy robil v korporacii vie, Ze mat v nej podiel je ultra gambling



Aj akcie a dlhopisy su spekulacia

* Investicia by ndm mala davat cashflow, inak je to len Spekulacia.

* ...ale to nie je spdsob, akym sa vo fiat svete tieto investicné nastroje realne
pouzivaju. Pouzivame ich ako Spekulaciu — ako nieco, ¢o nas ochrani pred
stratou kupnej sily

* \lynos (dividendy, uroky) nemaju takmer ziadny, skor Spekulujeme na hodnotu
samotného aktiva ako by sme chceli investovat do nie¢oho, ¢o prindsa vynos

* Fiat svet so zdpornymi redlnymi vynosmi fi¢i na Uveroch — naco zardbat, ked'si
mozZem pozicat a splatit menej?



Aj Bitcoin (a zlato) je spekulacia

e Ale vieme, ze ak vlastnime Bitcoin (mame privatne kluce), naozaj ho
vlastnime

* \/ Bitcoine vlastnictvo = definicia sukromného vlastnictva, nie statne definicie

* Kto dokdaze poslat do siete platnu transakciu, ktord mina UTXO, vlastni Bitcoiny
* NajCastejsSie to znamena, ze vlastni privatny kluc

* Vieme, ze Bitcoinov je 21 miliénov

* Vieme, ze do neho utekaju firmy, ludia, aby sa ochranili pred fiat
apokalypsou (J. Karpis: Zlé peniaze)



v 7/

Lepsi dlhopis

€ 10,000.00

Investicia v EUR

10%
2000

Pomer BTC voci EUR v portféliu

Zaciatok investicie do BTC (cislo riadku)

Jun 21, 2020

Zaciatok investicie

Nakupna cena

Kombinované portfélio fiat vs BTC

8,348.06

€
€

9,957.93

Najnizsia hodnota portfélia
Najvyssia hodnota portfélia

€ 15,982.50
€ 12,229.25

Medianova hodnota portfélia
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€ 10,000.00

Investicia v EUR

10%

2295

Pomer BTC voci EUR v portféliu

Zaciatok investicie do BTC (¢islo riadku)

Apr 12,2021

Zacdiatok investicie

Nakupna cena

€ 50,584.80

9,304.52
10,152.33

€
€
€

NajnizSia hodnota portfélia
Najvyssia hodnota portfélia

9,553.41

Medianova hodnota portfélia

Kombinované portfélio fiat vs BTC
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tfolio fiat vs BTC
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/lozené portfolio — barbell strategy

e Limitovany downside (ak pocitate stale vo EUR)

e Celkom slusny upside (11% p.a. ak by sme urobili lump sum nakup pred
styrmi rokmi 10% BTC, 90% EUR portfdlio)

e D3 sa DCA

* Co tym chcem povedat

* Vacsina ludi si mysli, ze vysoka volatilita = vysoké riziko
Volatilita sa da riadit, poistit proti nej, skrotit
Ak s iou pocitame, da sa na nej jazdit (moja kniha Velky restart) a riziko riadit
Biziko bankrotu statneho dlhu, meny, v ktorej rozmyslfame, krachu, ... sa zapocitava
tazsie
Bitcoin je investicia pre konzervativneho investora s dlhym ¢asovym horizontom



Preco je Bitcoin konzervativna investicia®?

* Mame potrebu Setrit bez straty kipne;j sily
* Bitcoin je nieco, o mbézeme skutocne vlastnit
* Bitcoin je nereplikovatelny shitcoinami, tych je nekonecne vela

* Bitcoineri su ultra konzervativni — v tomto pripade je to dobre, pretoze
viete, Ze sa ni€ podstatné nezmeni

* Long Bitcoin (HODL) <= konzervativna stratégia

* Long Bitcoin (HODL), short fiat (p6zicka) <= podla mna lepsia a
konzervativnejsia stratégia

* VSetky reci o konzervativnej investicii (nie len pri Bitcoine) platia iba vtedy,
ak neobchodujete, necasujete trh, negamblite, nepredpovedate <=
trading=ultra gambling (nie, ani super trader zo super tajneho privatneho
Telegram kanala nevie nacasovat trh)




Produktivita a uspory

Kto ma stolicky, je short Bitcoin
Sporenie znamena oddialenie spotreby

Navrat moci naspat do ruk ludi -
Lep5|a politicka inovacia poslednej

Pristup k tvrdej mene

Mnozstvo fudi ma Erlstup iba k ultra
shitcoinom a nedokazu zlepsit svoj Zivot
(globalny juh)

Mnozstvo fudi nema pristup k financnému
a bankovému systému

Financovanie krajin a odchod z
d|hOVEJ pasce IMF

Tvrda mena a tazba (El Salvador)

Zmrazenie rezerv, ovladanie krajin cez
centralizaciu medzinarodnej rezervnej
meny




Otazky?

Velkolepost vyzaduje
Stastie, ale nikdy nie je
nahodna.

-Neznamy



